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打造领先的大宗商品供应链综合服务平台

2017年年度业绩公告
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1. 行业更新
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中国供应链服务行业

(十亿美元）

2009-2017年中国供应链服务行业市场规模
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资料来源：前瞻产业研究院。

(十亿美元）

2018-2023年中国供应链服务行业市场规模
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我国企业界对专业化供应链服务的需求日益强烈。目前,我国供应链服务行业的市场规模
已经超过1.6万亿美元，预计到2023年，有望突破3万亿美元。
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大宗商品贸易行业

2017年中国大宗商品价格总指数 2017年大宗商品价格指数走势和全球宏观
经济变化

资料来源：Wind、联合评级。

全球：摩根大通全球综合PMI

中国大宗商品价格指数：有色类

中国大宗商品价格指数：钢铁类

中国大宗商品价格指数：农产品类

中国大宗商品价格指数：矿产类

GDP：实际同比增长：全球
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2. 业务板块及发展战略更新



易大宗-四大业务板块

A.供应链贸易 B.供应链物流 C.供应链金融 D.互联网智能平台

• 继续以往的大宗
商品供应链贸易

• 为上下游客户持
续提供煤炭、铁
矿石、有色金属
和石化产品等大
宗商品的销售和
采购等服务

• 在多品种并行发
展的同时，为客
户提供稳定的规
模服务

• 以重要港口、
口岸和物流节
点为“点”，
以公路、铁路
和海路运输为
“线”，通过
点带线、线带
面，逐步形成
大宗商品供应
链生态网络—
—“地网”

• 为大宗商品供应
链服务行业相关
企业提供融资租
赁、商业保理
类、贸易融资等
供应链金融服务

• 成立产业投资基
金，以大宗商品
现货供应链贸易
为基础，结合期
货市场，实现跨
期、跨市场、跨
品种的期现套保
和基差业务

• 包括大数据运输服
务平台、供应链金
融平台以及大宗商
品多品种交易平台
的开发和运营

• 通过控股、参股、
合作等方式，与诸
多专业机构形成战
略合作伙伴关系，
运用人工智能、大
数据、区块链和物
联网等科技手段，
形成大宗商品供应
链服务的“天网”

未来“天网”和“地网”将有效结合，触发公司各板块间联
动，带来协同优势。通过采集、整合、分析大宗商品供应链
各环节数据，真正实现信息流、货物流和资金流的“三流合
一”，打造领先的大宗商品供应链综合服务商。

供应链贸易

供应链
金融

供应链
物流

互联网
智能平台
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打造领先的大宗商品供应链综合服务平台

多元化大宗商品供应链贸易，避免单一品种的行业风险，拥有稳定的盈利能力

“点+线”结合的物流仓储战略布局，为客户提供一体化供应链服务

依托业务资源和供应链体系优势，打造强劲且安全的供应链金融服务平台

通过大数据处理，实现信息流、货物流和资金流“三流合一”的供应链生态圈

1

2

3

4

--使大宗商品交易更容易



多元化大宗商品供应链贸易
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多元化
大宗商品贸易

易大宗现已成为中国最大的进口焦煤供应链服务商，并建立了物流、仓储、加工和分销等一
体化的供应链服务体系，公司管理层和团队拥有超过二十年的大宗商品行业经验，易大宗将
进一步拓展铁矿石、有色金属和石油化工等多元化大宗商品领域的供应链贸易服务。

1

❖ 目前，公司的销售不仅包含了供应链贸易，
同时也包含了因提供物流、仓储、加工等一
系列的供应链的服务所产生的增值收入。

注：2016年净利刨除重组收益后的经营性净利润。

(百万港币）

13,502

20,878

1,872 1,821
924 904

2016 2017

销售收入 毛利 净利



“点+线”结合的物流仓储战略布局2
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易大宗熟悉境内外和跨境运输的特点，对铁路运输、汽运、海运以及重要的关口、港口进
行了战略性布局，为客户提供高效、精准的运输、配送及仓储服务。同时实时采集货物、
车辆、船务、仓储以及其他相关信息，并进行分析和整合，利用其优化物流方案。

策克物流园区
及铁路园区

营口港

满洲里物流园区
及散装货物堆场

甘其毛都
仓储基地

龙口港

金泉物流园区

铁路合作股权
•甘泉铁路
•包满铁路
•西甘铁路

唐山湾港

策克铁路合资公司

铁路换装能力1,000万吨/年

铁路物流园区占地约640,000平方米

集宁铁路合资公司

铁路换装能力1,000万吨/年

已拥有土地309,020平方米

金泉铁路物流园区

规划用地543,336平方米

年换装能力1,000万吨

自备车

拥有华远物流9%股权

相当于120万吨/年自有运力

二连铁路合资公司

拥有口岸土地1,971,476平方米

铁路换装能力1,000万吨/年

长期合作航运公司

与多家航运公司合作多年，建

立互信关系

海运总运力超过1,000万吨/年

合营汽运公司

共同拥有3,300辆汽车

总运力达1,180万吨/年

以各物流园区、仓储基地为“点”，铁路、航运、汽运为“线”，“点+线”的紧
密连接，使易大宗的物流系统覆盖中国华北、华东、华中及东北等地区。

满都拉铁路物流园区（规划建设）

铁路换装能力1,000万吨/年

铁路物流园区占地约666,667平方米（一期）
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与国有企业的战略合作2

易大宗在发展战略上与国家政策保持高度一致，目前与诸多国有企业已形成战略合作。我
们将通过发挥自身业务优势、灵活的市场应对机制、创新的管理体制以及丰富的管理经
验，以成立合资公司等多种方式加深合作力度，互助互补。
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易大宗依托其强大的供应链体系，建立了自己的金融服务平台。围绕大额应付应收，设计
开展商业保理及融资租赁业务。未来，计划进一步根据市场及客户需求，开展供应链金融
创新业务，搭建更广泛的业务渠道及业务空间。

供应链金融服务平台3

其它

商业

保理

融资

租赁

期货
套保

不良资
产处置

基金

管理

易大宗金融

•围绕与上下游客户之间的应收应付款，在掌握物流、信息
流条件下，嵌入买方/卖方的资金流，从而提供保理业务

•改善客户资金流动性的同时，为公司带来供应链金融收益

商业保理

•以自身的物流链条为资源，挖掘物流客户的资金需求

•按客户需求设计产品模型

•多样化组合风控手段

融资租赁

•已引入优秀的期货交易团队，涵盖焦煤、铁矿石、石化、
有色金属等多个品种，实现跨期、跨市场、跨品种的期现
套保和基差业务

•团队成员历史业绩优异，熟悉期货交易和交易所交割特点

•作为公司大宗商品供应链贸易业务的风控手段，通过其规
避商品价格波动风险

期货套保
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易大宗在深厚的大宗商品经验基础上，以新互联网科技技术为手段，通过大宗商品大数据
的收集、整合和分析，优化大宗商品供应链优质资源，同时有效连接大额低频的商品贸易
和小额高频的金融服务，实现信息流、物流、资金流“三流合一”的供应链生态圈，从而
强有力的吸引市场中剩余中、小、散参与方的加入。

易大宗互联网智能平台4

交易方
交易匹配
供应链服务

运输公司
运力匹配
在途监控

物流园区
在线订仓
仓储监管

洗煤厂
品质管控

船舶公司
船舶定位
到港预测

站台
站台协同

保险公司
风控保障

资金方
风控保障

港口
港口协同

中小散
参与方
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易大宗平台-让大宗商品交易更容易4

• 提升效率：充分利用互联网互联互通的特
性，实现仓储、运输、加工、港口等供应
链各环节的协同，数据共享

• 真实可靠：获取来自各环节的一手数据，
真实不可篡改，保障物流、交易数据的真
实可靠

实现全供应链各环节的互联互通

• 通过技术手段固化管理模式和风控手段，
以便在更多节点快速复制，快速形成规模

实现管理、风控模式的快速复制

• 大宗商品供应链平台、汽运物流平台、众
包平台研发经验

• 对线下与线上业务融合拥有深度思考和丰
富经验

交易、物流平台自研经验

• 关注先进技术，利用区块链、物联网等技
术不断完善供应链管控

• 投资数据公司，着力行业数据采集与分
析，充分挖掘数据的价值

合作大数据、技术平台
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3. 2017年全年财务更新
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财务情况更新

（百万港币） 2016 2017

收入 13,502 20,878 

毛利 1,872 1,821 

毛利率 13.87% 8.72%

▪ 得益于公司供应链贸易量的上涨，公司2017年的收入录得208.78亿港币，比2016年的135.02亿增长了54.63%

▪ 其中煤炭品类中焦煤的供应链贸易金额达183.68亿，占比87.98%；焦煤毛利为14.97亿
▪ 毛利率从2016年同期的13.87%下降至8.72%，一方面因为焦煤毛利略有下降，另一方面因为公司其他非焦煤类大宗商品为

打入市场，适当调低了利润目标而致

收入/毛利/毛利率（百万港币）

13,502

20,878

1,872 1,821

0

5,000

10,000

15,000

20,000

25,000

2016 2017

收入 毛利

供应链贸易收入类别

产品类别 金额 (百万港币) 占总收入%

煤炭 19,428 93.06%

石油化工 846 4.05%

铁矿石 274 1.31%

有色金属 226 1.08%

提供物流服务 94 0.45%

其它 10 0.05%

总计 20,878 100%
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财务情况更新（续）

▪ 公司于2017年9月发行了4000万美金5年期5%利率的可
转债。对比2016年，2017年的财务成本中减少了高息
债的利息，同时由于销售活动收到的应收票据用于有
追索权的贴现增加了利息支出，综合可转债利息的影
响，故财务成本基本保持平稳

-733

-674

-5.43%

-3.23%

-6.00%

-4.00%

-2.00%

0.00%

-740

-720

-700

-680

-660

-640
2016 2017

总经营性支出（除长期资产减值转回外）
占营业收入的百分比

经营性支出（百万港币）

财务收入/财务支出（百万港币）

（百万港币） 2016 2017

分销费用 (193) (296)

管理费用 (525) (378)

其它净经营性支出 (15) (0)

总经营性支出（除长期资产减
值转回外）

(733) (674)

占营业收入的百分比 -5.43% -3.23%

▪ 2017年公司经营性支出总额为6.74亿港币，较2016年同期减少
了8.05%。占营业收入百分比由2016年的5.43%降至3.23%

▪ 2017年，分销费用因业务增长而增长53.37%。相比较2016年，
2017年的管理费用因减少了专业费用及业绩奖金，降低了28%

（百万港币） 2016 2017

财务收入 8 7

财务支出 (156) (156)

净财务成本 (148) (149)

占营业收入的比例 -1.10% -0.71%

-148 

-149 -1.10%

-0.71%

-1.20%

-1.00%

-0.80%

-0.60%

-0.40%

-0.20%

0.00%

-149

-149

-149

-149

-148

-148

-148
2016 2017

净财务成本 占营业收入的比例

2016 2017

2016 2017
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财务情况更新（续）

▪ 截止2017年底，公司的负债率由2016年年底的52.74%上升为
58.83%

▪ 2017年公司资产上升主要原因：
- 因贸易量的增加导致的贸易及其他应收款项的增加以及应收票

据在银行做了有追索权贴现和质押贷款而致
▪ 2017年公司负债上升主要原因：

- 银行贷款的增加
- 2017年9月14日，发行了4000万美金5年期5%利率的可转债

▪ 除此之外，出于战略考虑，公司于2017年新收购了萨拉齐洗煤厂
以及萨拉齐铁路物流园区独家物流服务权利

924 904 

1,948 

0

1,000

2,000

3,000

4,000

2016 2017

净利 高息债重组收益

净利/每股收益（百万港元/港元）

资产/负债（百万港币）

▪ 2017年，公司录得净利9.04亿港币，较去年基本持平。
2016年同期公司净利为28.72亿港币，如刨除高息债重组收
益的影响，公司的2016年净利为9.24亿港币。

▪ 截止2017年12月31日，摊薄后每股收益为0.285港币

（百万港币/港元） 2016 2017

净利 2,872 904

归属权益股东溢利 2,874 905

调整后净利（除高息债重组收益） 924 904

每股收益（摊薄后） 1.488 0.285

调整后每股收益（摊薄后） 0.479 0.285

（百万港币） 2016/12/31 2017/12/31

资产 3,604 6,239

负债 1,901 3,670

股东权益 1,703 2,568

负债率 52.74% 58.83%

3,604

6,239

1,901

3,670

0

1,000

2,000

3,000

4,000

5,000

6,000

7,000

2016/12/31 2017/12/31

资产 负债
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财务情况更新（续）

流动资产及现金（百万港元）

现金流量（百万港币）

▪ 截止2017年12月31日，公司的流动资产较2016年同期增加了
84.95%，是由于贸易量的增加导致的贸易及其他应收款项的增加以

及应收票据在银行做了有追索权贴现和质押贷款而致。流动负债较
2016年年底增加90.92%，是因为银行流动贷款的增加

▪ 流动比率为1.56，与2016年同期基本保持一致

260

534
382

-393

403

-690
-504

1,090

-1,000

-500

0

500

1,000

1,500

2016 2017

期初现金及现金等价物 营运现金流

投资活动现金流 融资活动现金流

1,062

1,861

534 551

0

500

1,000

1,500

2,000

2016/12/31 2017/12/31

净流动资产 现金

（百万港币） 2016/12/31 2017/12/31

流动资产 2,791 5,162 

流动负债 1,729 3,301

净流动资产 1,062 1,861

现金及现金等价物 534 551

流动比率 1.61 1.56 

（百万港币） 2016 2017

期初现金及现金等价物 260 534 

营运现金流 382 (393)

投资活动现金流 403 (690)

融资活动现金流 (504) 1,090

外汇变动影响 (7) 10

期末现金及现金等价物 534 551

▪ 2017年，经营现金流出为393百万港元，比去年同期减少的主要原因是由于
销售活动收到的应收票据用于有追索权的贴现和质押贷款增加的现金净额
1,224百万港元被列为融资活动所致

▪ 投资活动所得现金流出为690百万港元，该流出主要用于购买物业，厂房及
设备、无形资产以及为集团借款、开立票据和信用证，作为银行授信抵押
的受限制银行存款增加所致

▪ 融资活动的现金流入1,090百万港元，该增长主要由于银行及其他贷款所得
款项净额增加。其中于2017年本集团融资活动银行借款收到的现金净额中
1,224百万元为应收票据有追索权贴现和应收票据质押贷款
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财务情况更新（续）

2017年公司股票派息

▪ 2018年3月22日，董事会审议批准宣
派末期股息现金每股0.034港元或共
计约106百万港元，该股票分红将在
年度股东大会进行投票表决

2016/12/31 2017/12/31

负债/资产 52.74% 58.83%

EBITDA/利息 837.37% 862.07%

负债/EBITDA 0.63 1.97 

公司负债及流动性

58.83%

862.07%

1.97

0.00%

200.00%

400.00%

600.00%

800.00%

1000.00%

负债/资产 EBITDA/利息 负债/EBITDA

▪ 截止2017年12月31日，公司的负债率由2016年年底的
52.74%上升至58.83%，负债水平健康，流动性良好

（港元）
2017年全年权益股东溢利 904,742,000

2017年上半年权益股东溢利 477,897,000

2017年下半年权益股东溢利 426,845,000

2017年下半年权益股东溢利*25% 106,711,250

总股数（截止2017年12月31日） 3,157,298,356

预估每股股息（港币） 0.034

总股数（截止2018年3月22日） 3,121,874,356

2017年下半年派息金额 106,143,728
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4. 附录
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股权结构

注：
1. 截止至2017年12月31日，总股数为31.57亿股。
2. 根据上图显示，中国五矿香港实际拥有上市公司12.69%的股份，王先生及王小姐作为一致行动人实际拥有上市公司37.22%

的股份。

Wang Yihan

中国五矿

中国五矿香港

五矿国际贸易

五矿东南亚

Magnificent Gardenia

王兴春

永晖
能源

Great Start 

Development

永晖国际石
油化工

公众

易大宗控股有限公司（上市公司）

73.30% 26.70%

100%

100%

100%

88.4%

47.51%

100%

100% 100%

100%

0.33%2.07% 50.09%

Famous Speech Ltd. （王兴春一致行动人）

永晖集团



谢谢 Thank you！


